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《專家看本周經濟指標》

Fed利率決策 全球聚焦

【侯介澤】
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全球銀⾏體系的近期發展將受到密切關注，利率上升使美國國債短期利率⼤幅⾼於⻑期利率，殖利率曲線的深度倒掛，凸顯出銀⾏資產負債

到期期限錯配的問題，讓銀⾏⾯對的流動性風險上升。

矽⾕銀⾏（SVB）的倒閉，對市場情緒造成重⼤衝擊，本周將關注美聯邦公開市場委員會（FOMC）會議、英國央⾏會議和台灣央⾏的政策

決定，總體經濟數據依然是影響貨幣政策和價格的關鍵因素。此外，英國、加拿⼤和⽇本等多個經濟體將更新通膨數據，3⽉份的經濟狀況也

可由周五即將公布的PMI數據中觀察。

⾸先，市場將更關注銀⾏危機造成的經濟影響，雖然⽬前⼤型銀⾏資本充⾜應可規避更廣泛的經濟風險，但對較⼩的區域性銀⾏，其內部風

險較⾼。雖然如此，市場預期央⾏仍會將價格穩定置於成⻑之上，也預期美聯準 （Fed）將在本周的會議上升息0.25%。

其次，通膨數據與住房成本也相互影響。市場預期住房成本降溫、價格趨緩，租⾦價格將隨著單元供應的增加⽽下降，也影響通膨數據。⽽

食品價格的回穩可以減緩消費者負擔，但勞動⼒成本的上升會增加外出⽤餐的消費費⽤。

美國市場⽅⾯，本周FOMC會議將成為近期全球關注⾦融穩定的焦點，除需關注利率政策決定外，也需觀察Fed在抑制通膨和⾦融穩定之間如

何取得平衡的相關聲明。同時也要關注房屋銷售和耐⽤品訂單數據，尤其在利率上升情況下房屋銷售的需求彈性。

歐洲市場本周將關注英國央⾏會議、英國通膨和零售銷售數據，以及德國ZEW調查。

由於市場普遍認為英國央⾏的緊縮周期即將結束，並且在⾦融市場持續波動的情況下，英國央⾏是否會在下⼀次貨幣政策委員會會議上再次

升息存在不確定性。

在亞洲區域，將關注台灣央⾏會議，以及⽇本和新加坡的CPI數據。台灣的⼯業⽣產和出⼝訂單繼續反映美國和歐洲經濟成⻑放緩，⽽近期

SVB倒閉也將是影響央⾏利率決策的另⼀項因素，市場認為，進⼀步升息可能會引起⾦融市場擔憂。

⽇本由於政府能源補貼計畫以及經濟放緩的基數效應，市場預期，2⽉份的消費者通膨數據將下降⾄3.5%。新加坡由於最近實施商品和服務

稅的影響，市場雖然預期整體通膨下降，但核⼼通膨數據可能會進⼀步升溫⾄5.6%。

展望未來，雖然近期公布的部分經濟數據好於預期，且經濟衰退風險已⼤幅降溫，但⼀些跡象表明全球成⻑反彈也可能只是暫時，市場是否

會重新定價利率，仍須謹慎對待。
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